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            DCF 法は将来フリー・キャッシュ・フロー（Free. Cash Flow、以下「FCF」という）を予測し、こ. れを基に企業価値を算定する。ここでいう FCF. とは、ひとまず Penman (2007)に従うと、営業活. 動からのキャッシュ・フロー（キャッシュイン. の発言と公正価値会計に関する簡単なサーベイ  ダウンロードできる。  他方，Penman［2007］は，①理想的な公正価値  pdf). Fiechter, P. [2009] “Application of the Fair Value. Option under IAS 39 : Effects on the Volatility of. Bank Earnings  1 ．はじめに. 会計の有用性，とりわけ財務情報の価値関連性がここ数十年にわたり低下してきていることが. 指摘されている  ていないこと，企業の収益源が有形資産から無形資産にシフトしているものの，現行の会計基準. が無形資産について  20）Penman （2007）37-38. 21）Skinner  archive/pdf/list2017_201710.pdf）. 古賀智敏（2005）『  2018年3月20日  3-2 全面公正価値会計論に対する批判①：公正価値総額と企業価値の関係 . 104  第 6 節 こんにちの会計における会計情報と企業価値評価のあり得べき関係 ..  Penman(2006; 2007a)，Nissim and Penman(2008)を挙げることができる。  所，2011 年(http://www.imes.boj.or.jp/japanese/kaikei/akiba.pdf)。 2017年3月21日  ャッシュ・フローの現在価値を捉える「21 世紀の会計」における貸借対照表の考え方の違. いを自分なりに理解することができた時，「持分」概念の変更の重要性を実感したことを，. 今でも鮮明に思い出すことができる． 紆余曲折がありながらも，  について」、「法的な観点からみた収益認識会計基準」、「会計監査のデジタル化に向けた取り組  を要することが報告されている（Nissim and Penman  日本の M&A―企業統治・組織効率・企業価値へのインパクト―」, 東洋経済新報社  NACD (2018)Pay ratio letter. https://nacdblog.site/wp-content/uploads/2018/12/PayRatioLetter.pdf. 2018年11月13日  つは，エンロン事件に象徴される会計不祥事である。いずれも，２１  件に代表される会計不祥事は，SEC 設立以来最大の改革といわれる諸変革を  値評価（すべての有価証券を公正価値評価し，その評価損益を期間損益計算に  Ou, J. A. and S.H.Penman, “ Financial Statement Analysis and the Prediction of Stock Re-.
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